
 

ΑΙΤΙΟΛΟΓΗΜΕΝΗ ΓΝΩΜΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

“ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΟΙΚΙΑΚΗΣ 

ΧΡΗΣΕΩΣ ΚΑΙ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΩΝ  X. MΠENPOYMΠH KAI YIOΣ A.E.” 

(η “ΕΤΑΙΡΕΙΑ”) 

 

ΕΠΙ ΤΗΣ ΥΠΟΧΡΕΩΤΙΚΗΣ ∆ΗΜΟΣΙΑΣ ΠΡΟΤΑΣΕΩΣ ΤΗΣ “SANDRINA ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ ΚΑΙ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ ΥΨΗΛΗΣ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ” ( ο “ΠΡΟΤΕΙΝΩΝ”)  
 

Την 5 Μαϊου 2010, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, άνευ παρουσίας των µετά 

του Προτείνοντος, ως και µεταξύ των ιδίων, συντονισµένων (κατά την έννοια του άρθρου 2 εδ. 

ε’ ν. 3461/2006)  προσώπων (τα “Συντονισµένα Πρόσωπα”), ήτοι του κ. Σαµ Μπενρουµπή 

(Προέδρου ∆.Σ.), της κας. Αλίκης Μπενρουµπή (Αντιπροέδρου ∆.Σ. και ∆ιευθύνοντος 

Συµβούλου) και της κας. Νόρας Μπενρουµπή (Μέλους ∆.Σ.), συνήλθε σε συνεδρίαση, 

προκειµένου να συζητήσει και να διατυπώσει αιτιολογηµένη γνώµη επί της υποβληθείσας, από 

9
ης

 Μαρτίου 2010, υποχρεωτικής (κατά την έννοια του άρθρου 7 ν. 3461/2006) δηµοσίας 

προτάσεως (η “∆ηµόσια Πρόταση”) του Προτείνοντος για την απόκτηση υπό του τελευταίου 

του συνόλου των κοινών, µετά ψήφου, µετοχών εκδόσεως της Εταιρείας, που ο Προτείνων, και 

τα Συντονισµένα Πρόσωπα, δεν κατέχουν ή ελέγχουν, ούτε (διαρκούσης της ∆ηµοσίας 

Προτάσεως) θα αποκτήσουν, έναντι τιµήµατος τοις µετρητοίς ίσου προς Ευρώ 3,48 ανά 

εγκύρως προσφερόµενη µετοχή. 

 

1. Ετέθησαν υπόψη των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου: 

 

α) Το περιεχόµενο του εγκριθέντος, δια της από 21
ης

 Απριλίου 2010 

αποφάσεως της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (η “Ε.Κ.”), 

πληροφοριακού δελτίου της ∆ηµοσίας Προτάσεως (το “Πληροφοριακό 

∆ελτίο”), που ο Προτείνων, στις 9 Μαρτίου 2010, απηύθυνε προς τους 

µετόχους της Εταιρείας, κατά τα προβλεπόµενα στο ν. 3461/2006, για 

την εξαγορά του συνόλου, ήτοι ποσοστού 100%, των κοινών, 

ονοµαστικών, µετά ψήφου, µετοχών, που ο Προτείνων, και τα 

Συντονισµένα Πρόσωπα, δεν κατέχουν ή ελέγχουν,  

 

και 

 

β) Η λεπτοµερής, κατ’ άρθρο 15 παρ. 2 ν. 3461/2006, έκθεση της 

εγνωσµένου κύρους και αναγνωρισµένης εµπειρίας επιχείρησης 

παροχής επενδυτικών υπηρεσιών “Merit Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.”, η οποία, κατ’ 

άρθρο 15 παρ. 1 ν. 3461/2006, ορίσθηκε ως χρηµατοοικονοµικός 

σύµβουλος της Εταιρείας (ο “Σύµβουλος”) για τους σκοπούς της 

∆ηµοσίας Προτάσεως. 

 

Επισηµαίνεται ότι, στις 9 Μαρτίου 2010, ο Προτείνων ενηµέρωσε 

εγγράφως το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας επί της 

υποβληθείσας ∆ηµοσίας Προτάσεως και παρέδωσε αντίγραφο του 

κατατεθέντος στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Πληροφοριακού ∆ελτίου, 

µεθ’ ο το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας προέβη στις οριζόµενες 

από το ν. 3461/2006 ενέργειες, συµπεριλαµβανοµένης της 

ενηµερώσεως των εργαζοµένων, οι οποίοι, µέχρι σήµερον, δεν έχουν 

τοποθετεί επί της ∆ηµοσίας Προτάσεως. 

 

2. Ακολούθησε διαλογική συζήτηση επί του θέµατος της ηµερησίας διατάξεως, 

στα πλαίσια της οποίας τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αντάλλαξαν 

απόψεις και διαµορφώθηκε η κάτωθι, οµόφωνη, γνώµη: 



  

2.1 Αριθµός Κατεχοµένων Μετοχών της Εταιρείας από Μέλη ∆.Σ και 

∆ιευθυντικά Στελέχη: Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που, 

αµέσως ή εµµέσως, κατέχουν µετοχές της Εταιρείας, µε έναντι αυτών 

παρατιθέµενο τον οικείο αριθµό µετοχών, κατά την ηµεροµηνία 

συντάξεως της παρούσας, είναι τα ακόλουθα: Σαµ Μπενρουµπή 

(Πρόεδρος ∆.Σ.), Αλίκη Μπενρουµπή (Αντιπροέδρου ∆.Σ. και 

∆ιευθύνων Σύµβουλος) και Νόρα Μπενρουµπή (Μέλους ∆.Σ.) είναι 

κάτοχοι από κοινού  8.787.662 µετοχών εκδόσεως της Εταιρείας, 

ένεκα του (προλεχθέντος) µεταξύ των, ως και µετά του Προτείνοντος, 

συντονισµού. Ουδέν έτερο µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 

∆ιευθυντικό Στέλεχος κατέχει µετοχές εκδόσεως της Εταιρίας.  

  

2.2 Ενέργειες του ∆.Σ. της Εταιρείας Αναφορικά µε τη ∆ηµόσια Πρόταση: 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας δεν προέβη σε οιαδήποτε εκ 

των κατ’ άρθρο 14 παρ. 1 ν. 3461/2005 ενεργειών, και, ειδικότερα, 

δεν αναζήτησε εναλλακτικές προτάσεις συνεπεία της κατοχής υπό του 

Προτείνοντος µετοχών εκδόσεως της Εταιρείας, που (κατά την 

ηµεροµηνία υποβολής της δηµοσίας προτάσεως) αντιπροσώπευαν,, και 

ήδη (κατά την ηµεροµηνία συντάξεως της παρούσης) ανέρχονται σε, 

ποσοστό 47,34% και 94,86%, αντιστοίχως, του καταβεβληµένου 

µετοχικού κεφαλαίου και δικαιωµάτων ψήφου της τελευταίας, γεγονός 

που δρα ανασταλτικά στο ενδεχόµενο της υπό τρίτου εκδηλώσεως 

ενδιαφέροντος, αλλά ούτε και διενήργησε οιαδήποτε εκ των 

(απαγορευµένων) κατ’  άρθρο 14 παρ. 1 ν. 3461/2006 πράξεων.  

 

2.3 Συµφωνίες µεταξύ Μελών του ∆.Σ. της Εταιρείας και Προτείνοντος, 

κλπ.: (I) η κα Αλίκη Μπενρουµπή, Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της Εταιρείας και ∆ιευθύνων Σύµβουλος αυτής και η κα. 

Νόρα Μπενρουµπή,  Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, 

έχουν συνυπογράψει την από 9ης Μαρτίου 2010 κοινής επιστολής περί 

εναρµονίσεως της συµπεριφοράς, τόσο των ιδίων, όσο και µετά του 

Προτείνοντος, και (ΙΙ) ο κ. Σαµ Μπενρουµπή, έχει συνυπογράψει (µετά 

των ανωτέρω προσώπων) την ανωτέρω επιστολή, ενώ επίσης έχει την 

ιδιότητά του µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Προτείνοντος, 

στον οποίον εκχωρήθηκε το σύνολο των εξουσιών του τελευταίου. 

 

2.4 Έκθεση του Συµβούλου: Βάσει της, από 5ης Μαΐου 2010, εκθέσεως 

προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, ο Σύµβουλος 

προσδιόρισε εύλογο εύρος αποτιµήσεως της τιµής της µετοχής της 

Εταιρείας, το οποίο, κατ’ εφαρµογή των γενικώς αναγνωρισµένων και 

δοκίµως εφαρµοζόµενων στην ∆ηµόσια Πρόταση µεθόδων 

αποτιµήσεως, ήτοι της προεξόφλησης ταµειακών ροών, ανάλυσης 

πολλαπλασιαστών κεφαλαιαγοράς, συγκρίσιµων εταιρειών, 

συγκριτικής ανάλυσης προηγούµενων συναλλαγών εξαγοράς 

συγκρίσιµων εταιρειών και  ανάλυσης χρηµατιστηριακής αξίας, 

κυµαίνεται µεταξύ Ευρώ 3,04 και Ευρώ 3,72. 

 

2.5 Πρόθεση του Προτείνοντος ως προς τη ∆ιαπραγµάτευση των Μετοχών 

της Εταιρείας: ∆εδοµένου ότι ο Προτείνων κατέχει ήδη ποσοστό 

ανώτερο του 90%, των δικαιωµάτων ψήφου εκδόσεως της Εταιρίας, ο 

Προτείνων θα εξαγοράσει τις Μετοχές των υπολοίπων Μετόχων, 

έναντι του Προσφεροµένου Τιµήµατος, ασκώντας προς τούτο το κατ’ 

άρθρο 27 του Νόµου οριζόµενο ∆ικαίωµα Εξαγοράς, που ο 

Προτείνων ρητώς έχει επιφυλάξει υπέρ αυτού δια του παρόντος 



Πληροφοριακού ∆ελτίου. Μετά την ολοκλήρωση εξαγοράς των 

Μετοχών των υπολοίπων Μετόχων, κατ’ ενάσκηση του ∆ικαιώµατος 

Εξαγοράς, ο Προτείνων σκοπεύει να ζητήσει τη διαγραφή των 

Μετοχών από το Χ.Α., δυνάµει αποφάσεως της Γενικής Συνελεύσεως 

των µετόχων της Εταιρίας, που θα ληφθεί µε ποσοστό ίσο κατ’ 

ελάχιστο του 95% του µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων 

ψήφου της Εταιρίας και, εν συνεχεία (ήτοι, µετά την απόκτηση 

ποσοστού 100% των Μετοχών και δικαιωµάτων ψήφου εκδόσεως της 

Εταιρίας), να προκαλέσει τη συγχώνευση της Εταιρίας µετά του 

Προτείνοντος δι' απορροφήσεως.  

 

2.6 Επιχειρηµατικά Σχέδια του Προτείνοντος: Ο Προτείνων, κατά το 

Πληροφοριακό ∆ελτίο, προτίθεται να ακολουθήσει το υφιστάµενο 

επιχειρηµατικό σχέδιο της Εταιρίας και του Οµίλου και να στηρίξει 

την πραγµάτωση και επιτάχυνση υλοποίησης της εσωτερικής 

αναδιοργάνωσης της Εταιρίας, ως και των ευρύτερων στόχων της 

διοίκησής της. Επίσης, η µέχρι σήµερα ακολουθούµενη επιχειρηµατική 

στρατηγική της Εταιρίας δεν αναµένεται να επηρεαστεί από τη 

σκοπούµενη αύξηση του ποσοστού συµµετοχής του Προτείνοντος στο 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας. 

 

2.7 Επιπτώσεις στην απασχόληση: O Προτείνων δεν σχεδιάζει,  να προβεί 

σε µεταβολή της υφιστάµενης πολιτικής διαχείρισης του ανθρωπίνου 

δυναµικού της Εταιρίας και του Οµίλου αυτής, ή σε µεταβολή των 

όρων απασχόλησης του προσωπικού και των στελεχών του, ή σε 

αλλαγή του αριθµού των απασχολούµενων υπό την αυτονόητη 

προϋπόθεση ότι τα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρίας και του Οµίλου, οι 

γενικότερες συνθήκες της αγοράς, ή/και τα (χρηµατο)οικονοµικά 

δεδοµένα στην Ελλάδα και το εξωτερικό δεν θα µεταβληθούν επί τα 

χείρω. 

 

3. Εν όψει των προαναφερθέντων, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, 

καταλήγει στην άποψη ότι:  

 

(α) Ο Προτείνων (δια των Συντονισµένων Προσώπων) διαθέτει 

αποδεδειγµένη εµπειρία στη διοίκηση και διαχείριση των υποθέσεων 

της Εταιρείας, κατά δε τα αναγραφόµενα στο Πληροφοριακό ∆ελτίο 

προτίθεται να ακολουθήσει το υφιστάµενο επιχειρηµατικό σχέδιο της 

Εταιρίας και του Οµίλου και να στηρίξει την πραγµάτωση και 

επιτάχυνση υλοποίησης της εσωτερικής αναδιοργάνωσης της Εταιρίας, 

ως και των ευρύτερων στόχων της διοίκησής της. Παράλληλα, 

προσφέρεται η δυνατότητα στους µετόχους της Εταιρείας να πωλήσουν 

τις µετοχές τους, γεγονός που ενδεχοµένως δεν θα ήταν άλλως εφικτό 

λόγω της χαµηλής διαπραγµατευσιµότητος της µετοχής της Εταιρείας.  

 

(β) Το προσφερόµενο από τον Προτείνοντα τίµηµα για την απόκτηση, στα 

πλαίσια της ∆ηµοσίας Προτάσεως, των µετοχών της Εταιρείας, ύψους 

Ευρώ 3,48, εµπίπτει στο ορισθέν υπό του Συµβούλου εύρος (ευλόγου) 

τιµής  των µετοχών της Εταιρείας. 

 

(γ) Εισηγείται, κατόπιν τούτων, προς τους µετόχους της Εταιρείας την 

αποδοχή της ∆ηµοσίας Προτάσεως του Προτείνοντος, ρητώς 

νοουµένου ότι, η παρούσα Αιτιολογηµένη Γνώµη δεν αποτελεί, ούτε 

δύναται να ερµηνευθεί ως, σύσταση ή συµβουλή προς τους Μετόχους 

για την αποδοχή ή απόρριψη της ∆ηµόσιας Προτάσεως. 



 

4. Αντίτυπα της εκθέσεως του Συµβούλου και της παρούσας αιτιολογηµένης 

γνώµης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου θα διατίθενται στο κοινό, καθ’ όλη τη 

διάρκεια της περιόδου αποδοχής της ∆ηµοσίας Προτάσεως, από τα γραφεία 

της Εταιρείας (Αγ. Θωµά αριθµ. 27, Μαρούσι Αττικής) καθώς και από την 

επίσηµη ιστοσελίδα της www.benrubi.gr. 

 

Η παρούσα Αιτιολογηµένη Γνώµη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας καταρτίζεται 

συµφώνως προς τις διατάξεις του άρθρου 15 παρ. 1 και 2 ν. 3461/2006, θα υποβληθεί στην 

Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και στον Προτείνοντα κατ’ άρθρο 15 παρ. 3, και θα δηµοσιευθεί 

εµπροθέσµως και προσηκόντως κατ’ άρθρο 16 παρ. 1 ν. 3461/2006. 

 

Μαρούσι, 5  Μαΐου 2010 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

 

“ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ  

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΟΙΚΙΑΚΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ ΚΑΙ  

ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΩΝ X. MΠENPOYMΠH KAI YIOΣ A.Ε.”  

 


